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ڈٹ ریٹنگ ایجنسیوں کے تناظر میا

 

 اسلامی مالیتی اداروں کی شریعہ ریٹنگ کا تصوراور ضرورت و اہمیت:کری 

Concept, Need and Significance of Sharia rating in Islamic Financial institutions in 
the perspective of Credit Rating Agencies 

 
Dr. Muhammad Mushtaq Ahmed* 
Dr. Javed Khan** 
 
Abstract 
Sharia compliance is considered the basic component of Islamic financial industry as sharia 
permissibility is one of the basic motive for majority of the customers of Islamic Financial services. 
Presently the assurance regarding the sharia compliance of Islamic financial institution is given by 
the Sharia Advisor or Sharia board of respective Islamic financial institution. But there is no process, 
similar to the credit rating agencies, which provides the public an independent assessment of the 
commitment of different Islamic financial institution as regard to follow sharia injunctions in true 
letter and spirit for comparison with other Islamic financial institution. In this paper, the concept of 
credit rating, its origin, importance and advantages are discussed. In the light of the credit rating 
agencies practices, the concept of sharia rating and its importance are elaborated. It is observed and 
recommended that sharia quality rating will be very beneficial for all the stakeholders of the Islamic 
financial institutions as well the Islamic financial industry hence regulatory bodies of Islamic 
financial institutions, IFI’s and Credit Rating Agencies shall work together to further refine the 
concept for implementation of Sharia rating in the industry. 
Keywords: Sharia Rating, Credit Rating, Sharia compliance, Islamic Financial Institutions 
  
 

اتعارف:ا

اداروں کے ارتقاء کے ساتھ ساتھ اس کے مختلف شعبہ جات کے حوالے سے تحقیق کاکام جاری ہے۔ان شعبہ جات می سے ا اسلامی مالیتی 

پ لائنس ا
م
ک

رق ا اجوشرعی ہدای ات سے مطابقت کا بھی ہے ایعنیای  اہم شعبہ شریعہ 

 

اور  اان مالیتی اداروں کا  دوسرے مالیتی اداروں سے بنیادی ف

ا  

ت

ری یعنی  ان اہے ازی وصف اام

 

شرعی ضوابط کے مطابق کاروی اری امور سر انجا م دینا ہے جو متعلقہ بینک کا شریعہ بورڈ اور متعلقہ ملک کے مرک

ادارہ دے کا  اور اسلامی بینکاری کے نگرانی  ا، ااسی طرح ان تمام امور سے۔بینک کا شریعہ بورڈ 

 

جن سے بچنے کے حوالے سے انہی  ا پہلوتہی کری

اہو۔ا حکم دی اروں اور شعبہ جات نے ادا

ی اکستان کے طرف سے ا  آف  راء کیا گیا  ا ا۲۰۱۵اسٹیٹ بینک 
 
کا اج ریم ورک 

 

ڈ کچھ امور کا اضافہ کیا ا ا۲۰۱۸جس  می ا امی شریعہ گورننس ف ری 

 

می م

گیا۔

1

  سے جاری کردہ ااس

 

شرعی راہنما ہدای ات اور اصولوں   اکا مقصد ی اکستان می اسلامی بینکوں کے لئے متعلقہ شعبہ جات اور اداروں کی جان

 
* Assistant Professor/In.Charge Department of Islamic & Arabic Studies, University of Swat. 
Email: dr.mmushtaqahmed@gmail.com 

** Lecturer, Department of Islamic & Arabic Studies, University of Swat. 

Email: javed48442@gmail.com 



 

 

ڈٹ ریٹنگ ایجنسیوں کے تناظر میااسلامی مالیا

 

تی اداروں کی شریعہ ریٹنگ کا تصوراور ضرورت و اہمیت:کری   Al - Aijaz (Jan – March 2021) 

[ 112 ] 

ا ہےکی ی اس داری یقینی بنا

 

ریم ورک می مختلف شعبہ جات اور ان کی ذمہ داریوں کے حوالے سے تفصیلی ضوابط بیان کئے گئے ہیں۔جن ،ی

 

اس ف

اور ٹریننگ وغیر پ لائنس 
م
ک

آڈٹ،شریعہ  آڈٹ،ایکسٹرنل شریعہ  رکٹرز،شریعہ بورڈ،انٹرنل شریعہ 

 

آف ڈائ ری بینک می بوڑد 

 

امل ہیں۔ مرک

 

ہ ش

  سے یہ ہدای ات اس ی ات کا ثبوت ہیںا

 

پ لائنس  کی اہمیت کوسمجھتا ہے اور اس پر عمل کرنے کو یقینی بنانے ا اکی جان
م
ک

ری بینک بھی شریعہ 

 

کہ مرک

ااہم اقدامات  کررہا ہے۔اکے لئے

پ لائنس کے
م
ک

ڈ مستحکم کرنے کے لئے شریعہ ریٹنگ کا تصور  اان اقدامات کے ساتھ ساتھ عصر حاضر می بین الاقوامی سطح پر شریعہ  ری 

 

نظام کو م

ر دی گئیں۔ جن

 

درجہ ا امتعارف کرنے کی تجاوئ  اور عدم استحکام کے حوالے سے  ادارے کےمالیتی  استحکام  کا مقصد یہ ہے کہ جس طرح کسی 

کا تصور موجود ہےبندی  جانچنے کے لئے ا ڈٹ ریٹنگ 

 

ادارے ا  اکری  دی گئیں اکو متعلقہ شریعہاسی طرح کسی    سے 

 

کی جان وغیرہ  شرعی  ابورڈ 

جانچنے کے حوالے سے بھی ریٹنگ ہو۔ا درامٓا ہدای ات پرعمل

2

ا

ی اسداری کی  اہم شرعی ہدای ات کی 

ت

ی اداروں کی طرح ہی ہیں  مالیتی  ادارے دوسرے تمام معاملات می اگرچہ دوسرے  مالیتی  چونکہ اسلامی 

اداروں سے ممتاز کرتی ہےےدعو دوسرے  کو  ان  ہدای ات سے عدم مطابقت کی صورت می نقصان کے  اداری  کو شرعی  اداروں  ان  ۔ نیز 

ا ہے۔ا

ت

ا ہے جو ان اداروں سے منسلک مخصوص خطرہ سمجھا جای

ت

ا پڑی

 

خطرے کا سامنا بھی کری

3

اس لئے ان اداروں کے لئے مالیتی ریٹنگ کے ساتھ 

اساتھ شریعہ ریٹنگ متعارف کرانے پر زور دی ا جا

ت

ا۔ہے ی

ااور ریٹنگ کا تصور:امالیتی ادارے ا

ا ہمیشہ سے ای  مشکل کام رہا ہے کیونکہ  

 

رے پیمانے پر مطلوبہ سرمایہ اکٹھا کری

 

صرف ذاتی تعلقات کی بنیاد   مطلوبہ سرمایہاجتماعی کاروی ار کے لئے ئ 

کاروں کیمی ا اعصر حاضر ا ااسی طرح،پر جمع نہیں کیا جاسکتا ا ان کو مختلف ا  اسرمایہ  معیاری  ااداروں کےی ارے میبھی یہ ضرورت رہی ہے کہ 

اور ہو ا اان کےمعلومات  علم  کا  مقام  اکہ ا،مالیتی 

ت

کاری کرنے کےا ای سرمایہ  کو  اٹھانی الئےان  نہ  ڈ مشقت  ری 

 

کی ا ام اداروں  ایسے  اس لئے  پڑے۔ 

تو اس ا اہوپوزیشن کمزور ااگر کسی ادارے کی مالی ا احقیقی مرتبے سے اگٓاہ کریں اور اکے اضرورت محسوس کی جاتی رہی جو سرمایہ کاروں کو ان اداروں

 علم ہو ۔

ت
ت

روق  کمزوری کا ئ 

امی شخص نے نیو ی ارک شہر سے  ایسے ادارے کی بنیاد رکھی جس کا کاکام سرمایہ  ا۱۹۹۰اسی ضرورت کو محسوس کرتے ہوئےسنہ ا

 

می جان موڈی ی

ی ارے ا کے  استحکام  عدم  اور  استحکام  مالی  کے  ان  سے  حوالے  کے  اداروں  مالیتی  کو مختلف   دکاروں  رائے  ۔می  تھا  می اینا  حاضر   جوعصر 

Moody’s investor Service ام سے پوری دنیا می مشہور و معروف ہے۔ا

 

کے ی

4

ا 

امی شخص نے بھی  Henry Poorمی  ۱۹۱۶سنہ 

 

ام سے اسی کام کا آغاز کیا۔ اس کمپنی نے سنہ  Poorی

 

 standard’sمی  ۱۹۴۱کمپنی کے ی

Statistics  امی کمپنی جو خود بھی

 

ام ی

 

 & Standardsمالیتی معلومات کا کاروی ار کرتی تھی کے ساتھ انضمام  کیا اور انضمام کے بعد ادارے کا ی

Poor رکھا گیا۔

5
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ام  ا

 

ی ا ہے  جس کا قیام سنہ اFitchریٹنگ کے لحاظ سے مشہور و معروف اداروں می  عالمی سطح پر تیسرا 

ت

آی وں ا امی عمل می لای ا گیا۔ ا۱۹۲۴کا 

 

 

ت

ان ت

ر نیو ی ارک می واقع ہیں۔ادار

ت

ری دفائ

 

 اوں کے مرک

6

ا

زائد ہے ا۱۵۰اگرچہ عالمی سطح پر ریٹنگ ایجنسیوں کی تعداد ا   چھوٹے سطح کی کمپنیوں کی ہے ا اسے 

ت

 
رہ کار مخصوص ااورجن می اکثرن

 

دائ کا  ان 

 محدود ہے

ت

وں کمپنیاں عالمی سطح پر ریٹنگ کی ا،شعبوں ی ا مخصوص علاقوں  ی

 

 

ت

ان می سے اول الذکر ،صف اول کی کمپنیاں ہیں اجبکہ مذکورہ ی الا ت

اں ریٹنگ کے تقریبا ا

 

 کاروی ار پر حاوی ہیں۔جبکہ ااسی سے نوےدونوں کم  

ت

  حصہ کم ہونے کے ساتھ ساتھ اس  اFitchفیصد ی
 

کا مارکیٹ می

اا کم ہے۔ا

ت

 پ
سب

 

ن
کی فیس بھی دونوں کمپنیوں سے 

ا 7

صر  

ت
ت

وق اس  تو  ہوئے  قائم  ادارے  یہ    
 

ج پر  طور  کا ابتدائی  ریٹنگ  کی  رات 

 

دستاوئ  شدہ مخصوص  جاری  لئے  کے  رضوں کےحصول 

ت

ف ف 

 ر

ت
ت

رات می سرمایہ کاری کرتے( سے معلومات کا تبادلہ کرنے ) ا(subscriber) کا ادارہ ایٹنگتصورقائم ہوا اور اس وق

 

جو لوگ ان دستاوئ 

ا

ت

رکے استحکام اور عدم استحکام کاروں ا اسرمایہ اکیونکہ ان معلومات کے ذریعہ ان ا ا،کے عوض اپنی محنت کا معاوضہ وصول کری

 

کو مطلوبہ مالیتی دستاوئ 

دیگر ا اجن ا،معلومات ملتا اکی پر اان اکا حصول بصورت  بنیاد  کی  اسی  اور  ا 

ت

ہوی نہ  اسٓان  کار،کے لئے  کا فیصلہ سرمایہ  نہ کرنے  ی ا  کاری کرنے  سرمایہ 

 کے ساتھ ساتھ ا

ت
ت

اہم وق

ت

ا۔ی

ت

رقی کی اورفوٹوکری

ت

  ٹیکنالوجی نے ئ
 

اور دوسرے ایسے ذرائع وجود می ائٓے جن کے ذریعے سے ا ااسٹیٹ مشینج

ان ا تو  دوسرے کے ساتھ کرنے لگے  ای   تبادلہ  کا  راہم شدہ معلومات 

 

ف راد 

 

اف والے  رکھنے  دلچسپی  کاری می   ایجنسیز نےاپنے ریٹنگسرمایہ 

۔ کرتے جن کی یہ ادارے ریٹنگا ا سے ان کمپنیوں کی طرف منتقل کردی اا(subscriber)کاروی ارکا انحصار 

8

ا

  سے دی ا گیا جن کی جا

 

  سے جاری کردہ اعداد وشمار سے یہ ی ات واضح ہوتی ہے کہ ان کی کمائی کا نوے فیصد ان اداروں کی جان

 

ر کی جان

 

  موڈئ 

 

ن

راء کیا گیا  ۔
 
رات کا اج

 

سے ان دستاوئ 

9

ا

راہم کردہ یعنی مفادات کے تصاد اConflict of interestاسی وجہ سے کچھ محققین کی رائے یہ ہے کہ ا

 

م کی وجہ سے ان ایجنسیوں کے ف

یہا جاتی ہے۔اگر  لی  راء کی فیس 
 
اج انہی سے ریٹنگ کے  جاتی ہے  کی  جاری  ا چاہئے۔کیونکہ جن کمپنیوں کی ریٹنگ 

 

جای کیا  اعتماد نہیں  پر   ریٹنگ 

  منتقل کر

 

اور کمپنی کی جان اپنا کاروی ار کسی  وہ  تو  اور کمپنی کو فیس دے کر اس سے ا اایجنسیاں ان کمپنیوں کو کمزور ریٹنگ دیں گی  اور کسی  لیں گی 

 ریٹنگ کروالیں گی۔جس سے ریٹنگ ایجنسی کا نقصان ہوگا اور نہ صرف یہ کمپنی بلکہ مارکیٹ می موجود دوسری کمپنیاں بھی ایسی ریٹنگ ایجنسی

ا چاہیں گی جو ان کی مرضی کی ریٹنگ دیں۔ا

 

سے اپنی ریٹنگ کروای

ا 10

  کچھ محققین 

 

دوسری جان اہم 

ت

کا خیال یہ بھی ہے کہ ریٹنگ ایجنسیاں  مارکیٹ ای کا خیال رکھتے ہوئے ایسے معاملات می انتہائی می ا  اپنی ساکھ 

۔کیونکہ اگر مارکیٹ می اس ی ات کی شہرت کی ہو کہ یہ ایجنسی صرف رقم کے عوض مستحکم ریٹنگ دیتی ہے تو مارکیٹ لیتی ہیںااحتیاط سے کام ا

اہےاعتماد ختم ہو جا امی اس کمپنی کی ریٹنگ پر

ت

چونکہ اعتماد کی بنیاد پر قائم ہے اس لئے ساکھ  کھونے سے ان کا کاروی ار بجائے ور ریٹنگ کا کاروی ار ای

رھنے کے،نقصان می چلا جائے گا ۔ا

 

ئ 

11

ا
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ادارے ا اداروں می سے کچھ  راءکمائی کے لحاظ سے ا اریٹنگ کے کاروی ار سے منسلک 
 
اج کا  رات 

 

وا امکمل طور پر مالیتی دستاوئ  داروں پر لےااکرنے 

ادارہ جو ریٹنگ کے کاروی ار سے منسلک ہے امی 

 

ی کی کمائی کا ساٹھ فیصد ا ااساس کے اعداد و شمار کے مطابق ا ا،موقوف نہیں ۔ مثلا اے ایم بیسٹ 

اعتی کام،اور 

 

رے اداروں کی کمائی ا اsubscriberاش

 

اہم مجموعی طور پر ئ 

ت

  سے ادا کی جانے والی فیس پر مشتمل ہے۔ی

 

کا انحصار ان مالیتی اکی جان

  سے ادا کی گئی فیسوں پر ہے جن کو یہ ادارے ریٹنگ دیتے ہیں۔ا

 

اداروں کی جان

12

ا ا

ا ہے ا،اعصر حاضر می ریٹنگ کا تصور بہت زی ادہ وسیع ہوچکا ہےا

ت

رات کا  کیا جای

 

  سے جاری کردہ مالیتی دستاوئ 

 

یہ جس طرح مالیتی اداروں ی ا ان کی جان

رات ااسی طرح مختلف ممالک کی جاا

 

  سے جاری کردہ مالیتی  دستاوئ 

 

ادارے، سرمایہ کارا)ان ی ا  اداروں ا/جن کے ذریعہ یہ ممالک  رض دینے والے 

ت

ف

ڈز وغیرہا

  

ی ی ا اکہ سرمایہ کاریا،اریٹنگ  کی جاتی ہے ا ابھیا اان کیا ا(اسے رقوم جمع کرتی ہیں مثلا 

ت

رات کے /ی

 

ادارے ان دستاوئ  راہم کرنےوالے 

 

رض ف

ت

ف

ی ا نہ لگانے کا فیصلہ کرتے ہیں۔اس سے اور اسی کیا ااستحکام کو جانچ سکیا رات می سرمایہ لگانے 

 

راد ان دستاوئ 

 

اف  بنیاد پر پھر سرمایہ کاری کرنے والے 

کا تصور ا رھ کر ممالک کی ریٹنگ 

 

ئ  ا ہے۔ا اSovereign Ratingمتعارف ہوا جس کو ابھی ابھی 

ت

دی ا جای ام 

 

ی کا 

13

مختلف ممالک کی ریٹنگ ان کے ا

ور عدم استحکام اور مستقبل می ان ممالک کے ممکنہ سیاسی حالات  اور مجموعی پیداوار وغیرہ کی بنیاد پر کی جاتی ہے۔جس کی اموجودہ مالی ،سیاسی استحکام اا

اان ممالک می سرمایہ کاری کرنے ی ا نہ کرنے کا فیصلہ کرتے ہیں۔ا ،اکرنے والے ادارے  اور ممالکاکاری بنیاد پر سرمایہ 

ڈٹ ریٹنگ کی درجہ بندی اورا

 

ا کی علامات:اریٹنگاکری 

رض اعالمی سطح پر کسی بھی کمپنی ی ا ادارے کی

ت

اکی ادا اف

 

 
ا اور عدم اداای

 

 
کی درجہ بندی کے لئے ریٹنگ  اCredit Worthiness ساکھ ا کیی

علامات ا اور  الفاظ  درجہ بندی کے لئے  مخصوص  اس  اصطلاح مقرر ہےاور  اور مفاہیم ہوتے  اگئےکئے ا امقررکی  ہیں جن کے مخصوص معانی 

ا ہے کہ جو  اAAAگرچہ عمومی طور پر اس درجہ بندی کی ابتدا اہیں۔ا

ت

ا ہے اور اس کا مطلب یہ ہوی

ت

سے ہوتی ہے جو س  سے اونچا درجہ سمجھا جای

اتٓے ہیں ان ا   سےاادارے اس درجہ بندی می 

 

اداا اکی جان رضوں کی عدم 

ت

اف

 

 
ا ہے۔اس درجہ ی

ت

ر امکان ہوی رائ  ئ  کا نہ ہونے کے   کے خطرے 

آتے ہیں جن کی مالیتی ساکھ انتہائی اعلیٰبندی  می صرف وہ ا ادارے کی ا ادارے   ا ہے کہ امکانی  طور پر حالات اس 

ت

اور عام طور پر یہ سمجھا جای ہو 

 نہیں رکھتے۔

ت

انداز ہونے کی صلاح  ر 

 

ائ پر  رین درجہ ا اادائیگی کے استحکام 

ت

ئ انتہا اجبکہ اس کے مقابلے می کمزور  پر  ہوتی Defaultیعنی ا اDاور 

رضے کی ادائیگیہے ْ۔ جسا

ت

ا ہے کہ اس کمپنی ی ا ادارے کی ف

ت

ر ہےکیونکہ یہ کمپنی دیوالیہ ہوچکی ہے۔ا کا مطلب یہ ہوی رائ   کی ساکھ نہ ہونے کے ئ 

14  

ڈٹ کی درجہ بندی کے پیمانوں کا نقشہ درجہ ذیل ہے:ا

 

اعام طور پر کری 

AAA 
AA 

A 
BBB 

BB 
B 
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CCC 
CC 

C 
D (Default) 

اہم کچھ ریٹنگ ایجنسیا 

ت

از کرتے ہیںا اںی  

ت

ر درجے کے حوالے سے بھی ام

ت

 موزوں اور اس سے کم ئ

ت

 
نیز ا، اان می سے سرمایہ کاری کےلئے نہان

ڈ

 

کری  متی  اور قصیر  ریٹنگ  ڈٹ 

 

کری  متی  ا ہےطویل 

ت

جای کیا  بھی  کا تعین  ریٹنگ  طویل ۔اٹ  لئے  کے  زائد  سے  اس  ی ا  سال  ای   پر  طور  عام 

کی اصطلاح استعمال ہوتی  Short Term  ہے جبکہ ای  سال سے کم کے لئے قصیر متی اکی اصطلاح استعمال کی جاتی اLong termمت

ہے۔ا

15

ا

درجہ بندیوں می ریٹنگ ایجنسیا ان  اداروں ا اں ااسی طرح  ڈ تقسیم کرکے مختلف  ری 

 

درجہ بندی اکے لئےم ان ا، اجاری کرتی ہیںادرمیانی سطح کی 

۔کے لئے اضافی علامات متعین کئے گئےہیںا ںادرمیانی درجہ بندیو

16

ا

ر ا

 

رضوں کی ادا اDاور اBBB,BB,B,CCC,CC,Cاور ا AAA ,AA,Aمثلا موڈئ 

ت

اکے ذریعے کسی کمپنی کے ف

 

 
 کے استحکام اور عدم استحکام ی

ر کر
 
ادارے کےکو ظاہ اور  تی ہے۔اسی طرح ان کے ساتھ اعداد کا انضمام کرکے کسی  اور عدم ادائیگی کے حوالے سے استحکام  رض کی ادائیگی 

ت

ف

کاا ا ہے۔عدم استحکام 

ت

جای کیا   ا  تعین 

ت

اور عدم استحکام کے لحاظ سے مختلف مران استحکام  اعلیٰ اSlabsپھر  ا، امقرر کئے گئے ہیں جن می 

ٰ

 

اور ادن  

 اور پیمانے مختلف ہوتے ہیں جبکہ قصیر المدتی ریٹنگ کے   طویل المدتی متوسط کے لئے علامات متعین کئے گئے ہیں۔ نیز

ت

ریٹنگ کے لئے علام

ا اامور ہوتے ہیں۔دونوں می مختلف الئے پیمانے مختلف

ت

رعکس ہےا اکو منظر رکھا جای کی   اFitchاور ا اStandards & Poor۔جبکہ اس کے ئ 

اور عدم استحکام کا اظہار انہی الفاظ کے ساتھ ا ادارے کے استحکام  کا    سے کسی کمپنی 

 

ا ہے۔  اگرچہ مخصوص  ا-اور +جان

ت

کے علامات ملا کر کیا جای

رات ی ا مخصوص 

 

  سے ریٹنگ کی درجہ بندی کے لئے ان کے علاوہ بھی علامات مقرر کی گئیں ہیں  دستاوئ 

 

اہم یہ وہ املک ی ا کسی خاص ایجنسی کی جان

ت

ی

ا ہے۔ا

ت

اعلامات ہیں جن کو عالمی سطح پر کمپنیوں ی ا ملکوں کی ریٹنگ کے لئے استعمال کیا جای

وں

 

 

ت

  سے ذیل می چارٹ کے ذریعہ ان ت

 

 کا موازنہ کیا گیا ہے۔  دی جانے درجہ بندی کی علاماتعالمی ریٹنگ ایجنسیوں کی جان
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ا

ا

Fitch 
Long Term       Short  

Termا

S&P 
Long Term       Short 

Termا

Moody 
Long Term       Short 

Term 

ا

Highest 
 
 
 
 
 
 

ا

ا

ا

AAA   
AA+           F1+ 

AA 
AA- 

  
A+           

A                  F1 
A- 
    

BBB+                F2 
BBB 

BBB-                             
f3ا

AAA   
AA+ 

AA                 A-1 + 
AA- 

 
A+            

A                      A-1  
A-          

 
BBB+                 A-2 

BBB                           A-3 

           
BBB-ا

Aaa 
Aa1 
Aa2 

Aa3        Prime 1 
 

A1 
A2  

A3                  Prime 2 
                       

Baa1 
Baa2                   

Prime 3   
Baa3ا

Investment 
Gradeا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Lowestا

BB+ 
BB 

BB-  
                       B 

B+ 
B 

B- 
 

CCC  
CC                   C 

C 
D                     Dا

BB+ 
BB                    B 

BB- 
 

B+        
B 

B-                     C 
 

CCC 
CC 

C 
D                      Dا

Ba1 
Ba2 
Ba3 

 
 

B1               Not Prime 
B2 
B3 
 

Caa 
Ca 

Cا

Non-
investment 

Gradeا

حوالہ)

17

) 

ڈٹ ریٹنگ ایجنسیوں  کا بنیادیا

 

ا:اAncillary Services اور اکاما اکری 

ڈٹ

 

اداا اکری  رض لینے والے کسی بھی 

ت

رکی ریٹنگ کرتی ہیں چاہے ارےریٹنگ کمپنیاں بنیادی طور پر ف

 

ادارہ ہو اوہ ای ا دستاوئ  ی اامالیتی  ر 

 

 ی ا مالیتی دستاوئ 

ڈ، ان امور کو منظر رکھتے ہوئےکوئی ملک 

 

ا:اگئی ہے اریٹنگ کی تعریف یوں کیٹ کری 

ا ا  کے حوالے سے معلوم و منضبط 

  

 
روئے کاارین رضے کی اداصولوں کو ئ 

ت

ر کی ف

 

رضے کی دستاوئ 

ت

ار لاتے ہوئے کسی ادارے ،ملک ،ی ا ف

 

 
 اور عدم ی

اادا

 

 
رائے دینا۔ا Opinion کی صورت میریٹنگ  کے حوالے سے  Credit Worthiness کے ساکھی

18

ا

ر 
 
ام سے ظاہ

 

ڈٹ ریٹنگ جیسا کہ ی

 

رض کے حوالے سے ساکھ کو متعین کرتی ہےہےعمومی طور پر کری 

ت

ڈٹ  کسی ادارے کے ف

 

 کری 

ت

راہ راس ۔ اور ئ 
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 کرتی 

ت

ا۔ اسی وجہ سے عموما یہ ایجنسیاں اس ی ات کی وضاج

ت

رسک کے علاوہ دوسرے خطرات کو اس درجہ بندی کے حوالے سے نہیں دیکھا جای

ر سرمایہ کاری کی درجہ بندی نہیں ہیںا

 

ز
گ

 

پ

 

ی ب

اہم یہ ر

ت

 ہیں ی

ت

ر کو اگرچہ سرمایہ کار استعمال می لا سکت

 

ز
گ

 

پ

 

ی ب

 اور نہ ہی یہ سرمایہ کاری کے ارہتی ہیں کہ ان ر

رض کی معیار ا

ت

کا تعین کرتی ہیں کہ یہ کمپنی  اCredit Qualityلئے فیصلہ کن بنیاد رکھتی ہیں۔یہ فقط سرمایہ کاری کے صرف ای  جہت یعنی ف

ی ا، ر 

 

ی ا عدم واپسی کے حوالے سے کس درجہ می ہے۔ اسی طرح ا اجاری شدہ دستاوئ  رضے کی واپسی 

ت

ی ات کی  ایہ درجہ بندی املک ف   اس 

ت

کسی حد ی

 کی صورت می سرمایہ لگانے

 

ارہ کرتی ہے کہ ڈیفال

 

 سرمائے کی واپسی کا امکان ہے ۔ا والے طرف بھی اش

ت

کو کس حد ی

19

ا

رض کی ادائیگی

ت

ا ہے جو ف

ت

ر کی ریٹنگ می دوسرے خطرات کو بھی دیکھا جای

 

ی ا دستاوئ  ادارے ،ملک  ی الواسطہ طور پر کسی  ااگرچہ 

ت

انداز ہوسکت ر 

 

ائ   پر 

 ا ا،ہوں ا

ت

رہ صرف اس حد ی

 
 

ا ہے۔لیکن ان خطرات کا جائ

ت

ا ہے کہ یہ  خطرات لیاسی طرح  مجموعی معاشی صورتحال کو بھی اس می دیکھا جای

ت

جای

 رکھتے ہیںا

ت

ر انداز ہونے کی صلاح 

 

 ائ

ت

رضے کی واپسی پر کس حد ی

ت

۔اس مخصوص ادارے،ی ا ملک کے حوالے سے ف

20

ا 

ڈٹ ریٹنگ کی بہت ساری اقسام ہوا

 

امل کری 

 

ڈٹ ریٹنگ ش

 

 کی کری 

ت

اداروں سے لے کر ملکوں  ی اور  رات  

 

تی ہیں جن می سے مخصوص دستاوئ 

رض دینے  ااسی ریٹنگ کی بنیاد پر سرمایہ کار ان اداروں ی ا ملکوں می سرمایہ کاری کرنے ی ا نہ کرنے کا فیصلہ کرتے ہیں کیونکہ ان سرمایہ کار ی ا ا، اہیںا

ت

ف

کی طرف سے دی گئی ریٹنگ سے منسلک ہوتی ہے۔اسی طرح اسی ریٹنگ کی بنیاد پر  اںی الیسی ان ریٹنگ ایجنسیوسرمایہ کاری کی اوالے اداروں کی ا

ا ہے۔جس کا تفصیلی ذکر اآ

ت

رض ی ا سرمائے پر لگنے والے سود کا تعین بھی ہوی

ت

اءاللہ۔  اف

 

انے والے سطور می کیا جاے گا۔ ان ش

ڈٹ رابنیادی کاا انے اپنےں اعصر حاضر می کچھ ریٹنگ ایجنسیو

 

ڈمات  اancillary Services کے ساتھ ساتھ ایٹنگم یعنی کری 

 

ام سے خ

 

کے ی

راہم ا

 

ا شروع کیا ہے اف

 

ڈٹ ریٹنگ کے علاوہ مہیا کی جاتی ہیں،ان سہولیت می۔ اکری

 

ا ہے جو کری 

ت

ڈمات کو کہا جای

 

ریٹنگ سے پہلے جانچ کی  ایہ ان خ

ا مثلا کوئی ادارہ ریٹنگ سے پہلے ریٹنگ ایجنسی

 

 مہیا کری

ت

ڈمات حاصل کرے کہ موجود اسہول

 

معلومات اور حالات کو دیکھتے ہوئے کمپنی کی ا اکی خ

ا  consultancyاسی طرح کسی خاص معاملے کے ی ارے می مشاورت درجہ بندی کیا بن سکتی ہے۔

 

ڈمات مہیا کری

 

 ،اکی خ

 

ٹ

 

 من
ج
ی 

 

پ ب
م

ی ا رسک 

ا

 

ڈمات مہیا کری

 

ڈمات ا ا،کے حوالے سے خ

 

ہیں جن کو عصر حاضر می مختلف ریٹنگ ایجنسیوں نے شروع کیا ااسی طرح ٹریننگ کا انعقاد وغیرہ ایسی خ

ڈمات ان اداروں کو مہیا کی جاتی ہیں جن کی ریٹنگ یہ ادارے کرتے رہتے ہیں۔

 

ر خ

ت

اہے  جس می سے زی ادہ ئ

اا اکے اancillary Servicesان ا اگوی ا کہ ریٹنگ ایجنسیوں کی

ت

اداروں پر ہوی ان  زی ادہ انحصار  کا  کی ریٹنگ یہ ایجنسیاں جن ا   اہےذریعہ  کمائی 

کچھ محققین کی رائے یہ  ااسی وجہ سےیعنی مفادات کے تصادم کی صورت بن جاتی ہے ۔Conflict of interestاسی وجہ سے ا اہیں، اکرتی ا

۔اہے

21

اب ان اایجنسیوں کا مفاد ان اداروں سے پہلے ہی سے وابستہ تھا کیونکہ ان کی فیس وہی ادارے ادا کرتے ہیں اور ا ا کہ چونکہ ان ریٹنگ

اداروں کی مر مالیتی  ان  ر 

 

 ز
 سی
ج ب
ی 

ا یہ  اس لئے مجبورا   پر انحصار کرنے لگے ہیں  اداروں  ان  زی ادہ  اور  ڈمات کی وجہ سے یہ ایجنسیز 

 

ضی کے اضافی خ

ر ہوگی،گا امجبور ہوں ادینے پر اریٹنگ

 

دی کام اس لئے ان کی رائے یہ ہے کہ ریٹنگ ایجنسیوں کو فقط اپنے بنیا،جس کی وجہ سے ان کی ساکھ متائ

ڈمات می ہاتھ نہیں ڈالنا چاہئے۔ا

 

 ہی محدود رہنا چاہئے اور ان اضافی خ

ت

ای
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ڈمات ا ان وجوہات کی بناء پر

 

ان ایجنسیز کے لئے مختلف اوقات می ایسی ہدای ات جاری کی جاتی ہیں کہ مفادات کے تصادم کی وجہ سے  ان اضافی خ

ادارے کو دی گئی ریٹنگ پر   سے کسی 

 

ان کی جان انداز نہ ہو اکا حصول  ر 

 

اداروں کو مہیا نہیں ،نیزائ ڈمات ان 

 

اب کچھ ریٹنگ ایجنسیز یہ اضافی خ

 مفادات کے ٹکراو سے بچا جا سکے۔ا

ت

اکہ کسی نہ کسی حد ی

ت

کرتے جن کی ریٹنگ یہ ادارے کرتے ہیں ی

22

ا

ا اںاسی طرح کچھ ایجنسیو   اکہ ان کا اضافی کاروی ار 

ت

ر انداز نہ ہو۔ مثلا جتنا نے اپنے اوپر ایسی ی ابندی اں عائد کی ہیں ی

 

ن کی ریٹنگ کی ذمہ داریوں پر ائ

ڈمات کے شعبے کو مکمل

 

 پر مہیا کی جائے گی۔نیز ریٹنگ اور اضافی خ

 
 

  سان
 
طور پر  ابھی اضافی کاروی ار ہو اس کی مکمل تفصیلات متعلقہ کمپنی کی ون

زادانہ کام کرنے دی ا جائے گا۔آ

23

ا

ڈٹ ریٹنگ اوردرجہ بندی کا طریقہ کاا

 

 :ر کری 

ہے ا ہوتی  کی  وغیرہ  ممالک  اور  ڈز 

  

ی ی ا ،مالیتی  اداروں  مختلف  ریٹنگ  ڈٹ 

 

کری  لئےمروجہ  اداروںاس  مختلف  نے  ایجنسی  ریٹنگ  ر 
 
مالیتی  ا،ہ

ائع شدہ 

 

ا ہے۔ جن می ش

ت

ڈز کی ریٹنگ کے لئے الگ الگ طریقہ کار وضع کیا ہوی

  

ی ی ا   سے جاری شدہ 

 

ی ا مختلف ممالک،ان کی جان رات 

 

دستاوئ 

ائع شدہ مواد)جہاں جہاں ضرورت ہو( سے معلومات حاصل کی جاتی ہیں۔اس مواد کی معیاری امواد اور غیر

 

اور مقداری  اQualitative ش

Quantitativeطریقے سے جانچ کی جاتی ہے۔مثلا اsovereign Rating ر کی طرف سے

 

 ریٹنگ می موڈئ 

 

 
ن ڈ

 

یعنی ممالک کی کری 

ا ہے:اجاری کردہ ہدای ات کے مطابق  دیگر جہات کے ساتھ سا

ت

رہ لی جای

 
 

اتھ درج ذیل اصولی نکات کا جائ

رہ s Political Risk۔سیاسی خطرات۱

 
 

 کا جائ

رہ.۲

 
 

امعاشی اسٹرکچر کا جائ

رہ۳

 
 

رقی کے اعداد و شمار کا جائ

ت

ا۔معاشی ئ

رہ۴

 
 

اثوں کی شرح کا جائ

 

 کے پیداوار اور ای

ت

ا۔ری اس

رضوں کے کل پیداوار کے ساتھ نسبا۵

ت

ا۔موجودہ ف

رہا۔مقامی مارکیٹ کے اعد۶

 
 

ااد و شمار کا جائ

اMonetory Flexabiltiy۔۷

رہ اس کے ساتھ ساتھ ۸

 
 

رضوں کا جائ

ت

ا ہے۔ا External liquidity۔بیرونی ف

ت

رہ لی جای

 
 

 کا بھی جائ

،آا تمام طرح کے خطرات  پھر  امور کے ضمن می  ی الا  لی ادرج  رہ 

 
 

جائ کا تفصیلی  ضوابط  و  قواعد  کے  قیود   حدود  تجارتی  اور  مارکیٹ  رقی، 

ت

من،ئ

ا

ت

ہے۔اجای

24

ا

کے  پوزیشن،مارکیٹ  خطرات،مالیتی  کاروی اری  مثلا  امور  مختلف  لئے  کے  ریٹنگ  کی  اداروں  وابستہ  سے  شعبوں  دوسرے  طرح  اسی 

ا ہے۔ 

ت

رہ لی جای

 
 

ڈسٹری کے خطرات اور مارکیٹ می کمپنی کی ساکھ وغیرہ کا جائ

  

احالات،متعلقہ ای
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راء کا عملی اریٹنگا
 
اطریقہ کار:ا اکے اج

ڈز وغیرہ  ا۔ س  سے پہلے ریٹنگ۱

  

ی ی ا ی ا جو  ڈٹ ریٹنگ کی ضرورت ہوتی ہے 

 

اہے جس کو کری 

ت

ی ا مملکت کا معاہدہ ہوی ایجنسی کے ساتھ اس کمپنی 

ریقین کی رضامندی اور دستخط ہوتے ہیں۔

 

ا چاہتی ہے۔اس معاہدے می بنیادی نکات پر ف

 

ڈز کی ریٹنگ کری

  

ی ا چاہتی ہے اور اس ی ا

 

اجاری کری

اکو متعلقہ شعبے کے سپرد کرتی ہے۔ا assignmentس کام۔معاہدے کے بعد ریٹنگ ایجنسی ا۲

ائع شدہ  ا۳

 

متعلقہ شعبے کے تجزیہ کار اس کمپنی کے متعلق ضروری معلومات حاصل کرتے ہیں۔جن می سے کچھ معلومات متعلقہ کمپنی کے ش

 وغیرہ جبکہ دیگر معلومات کے لئے کمپنی کو تحر

 

 

 

رات سے حاصل کی جاتی ہیں مثلا بیلنس ش

 

ا ہے۔ادستاوئ 

ت

ری طور پر معلومات دینے کا کہا جای ئ 

25

ا

ان سے بھی مختلف معلومات حاصل کی جاتی ۴ اور  ا ہے 

ت

جای رابطہ کرلی   

ت

راس راہ  ئ  ان کے نمائندوں کے ساتھ  ی ا   

 

ٹ

 

 من
ج
ی 

 

پ ب
م

۔متعلقہ کمپنی کی 

اکہ وہاں پر متعلقہ معائنہ اکار اہیں۔نیز جہاں ضرورت ہو وہاں پر کمپنی کے کاروی ار کی جانچ کے لئے ریٹنگ ایجنسی سے وابستہ تجزیہ ا

ت

ی کرتے ہیں 

رہ لی جاسکے۔ا

 
 

،پروڈکشن کا طریقہ کاراور معیار کا جائ

 
 

کاروی ار ،پلان

26

ا

 زر تجزیہ کاروں۵
ی

 

پ

 

پ ب
س

کمیٹی  اپر مشتمل ا۔تمام متعلقہ معلومات کی بنیاد پر تجزیہ کاروں کی آراء لی جاتی ہیں اور ان کو ریٹنگ ایجنسی کے اندرونی طور پر 

ا ہے جس پر بحث و غور اور ریٹنگ کے مروجہ قواعد و طریقہ کار کی تطبیق کے بعد اس ادارے کی ریٹنگ سے متعلق ای  رائے می پیش ا

ت

کیا جای

ر کرتی ہے۔  کچھ اداروں می حاا

 

اکہ  جمع کی گئی معلومات کے صلتجوئ 

ت

ا ہے ی

ت

 کی گئی معلومات کو اس میٹنگ سے پہلے  متعلقہ کمپنی کو بھی بھیج دی ا جای

جائے۔مل الے سے ان کی بھی رائے لی جائے اور اگر معلومات می کوئی سقم ہو تو اس کی تصحیح کا موقع حوا

27

ا

ا ہے۶

ت

ڈٹ ریٹنگ کمیٹی کے سامنے پیش کیا جای

 

اس کمیٹی ،جس کی رائے ریٹنگ کےحوالے سے حتمی سمجھی جاتی ہے،۔اس  مجوزہ رائے کو کری 

رین موجود ہوتے
 
رین کو بھی اس کمیٹی کا حصہ بنا لیتی ہے۔ یہ  ا ہیںامی عموما متعلقہ شعبوں کے ماہ

 
اور کبھی کبھی ریٹنگ ایجنسی بیرونی تجزیہ کار ماہ

رہ لیتی ہے ا

 
 

 کی بنیاد پر اس کمپنی کی ا،کمیٹی جمع شدہ معلومات اور مجوزہ رائےکا جائ

ت

 
تمام ممبران اپنی رائے کا اظہار کرتے ہیں جس کے بعد اکثرن

ا ہے۔ا

ت

ریٹنگ کا فیصلہ ہوی

28

ا 

ا ہےا۷

ت

اگر متعلقہ کمپنی اس ریٹنگ کے ساتھ متفق نہ ہو تواس کے خلاف اپیل کر ،۔اس ریٹنگ اور اس کی وجوہات کو متعلقہ کمپنی کو بھیج دی ا جای

ا ہے لئےجس کے ،سکتی ہے

ت

ا ہے۔اس ،ی اقاعدہ ای  طریقہ کار وضع کیا گیا ہوی

ت

ائع کیا جای

 

کے بعد ریٹنگ کو ش

29

ا

اہم اگر ریٹنگ ایجنسی کو یہ

ت

 Watch listمحسوس ہو کہ اس کمپنی کی ریٹنگ می کچھ عوارض کی بناء پر جلد ہی تبدیلی کا امکان ہے تو اس کمپنی کو  ی

آ  اگر کوئی تبدیلی   کے ساتھ 

ت
ت

اور وق زی ادہ مت اجائے توریٹنگ می تبدیلی کی جاتی ہےاسی طرح اگرمی رکھ لیتی ہے  کا  اتھوڑی  می تبدیلی 

 جانچ  سکی۔ا لسٹ می رکھ لیتی ہے  اoutlookکو  امکان ہو تو اس  کمپنی

ت

اکہ اسی سے لوگ کمپنی کی حال

ت

ی

30

ا 

ڈٹ ریٹنگ کاا

 

راء ا اکری 
 
اکا طریقہ کارااور تشہیر ااج

ڈٹ ریٹنگ جاری کی جاتی ہے

 

  سے تمام طریقہ کار کے تکمیل کے بعد کری 

 

راء اور تشہیر کے لئے مختلف کمپنیاں ،ریٹنگ ایجنسی کی جان
 
اس کے اج
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  سے مذکورہ کمپنی ا Standards and Poor’sممالک می مروجہ ماحول کے مطابق طریقہ کار اختیار کرتے ہیں۔مثلا اپنے اپنے

 

کی جان

ا ہے۔اسی طرح ان کمپنیز کی ریٹنگ کی تشہیر ا

ت

راء کیا جای
 
 Standards andکو مطلع کرنے کے ساتھ ساتھ ریٹنگ کے لئے پریس ریلیز کا اج

Poor’sپر بھی کر 

 
 

  سان
 
ا ہے اNews letterتی ہے۔اس حوالے سے ااپنے ون

ت

ڈ ا،بھی جاری کیا جای

ت 

کرہ جس می اس کمپنی کی ریٹنگ کا ی

ا ہے۔

ت

راء کے لئے وقتا فوقتا منعقدہ پروگرامات می بھی Standards and Poor’s انیزہوی
 
ر ریٹنگ کے اج

 
  سے خصوصی طور ہ

 

کی جان

ا ہے۔

ت

اس کا اعلان کیا جای

31

  

اریٹنگ کے فوائد:ا

ائد کمپنی اور سرمایہ کاری کرنے والوں دونوں کو ہوتے ہیں۔ریٹنگ کے فوا

ا:افوائدا کے لئے ا ای کرنے والوںاسرمایہ کارا

اکے لئے اہم فوائد می سے درج ذیل فوائد بیان کئے جاتے ہیں۔ی کرنے والوں سرمایہ کار

ڈٹ ریٹنگ سرمایہ کار کو اس کے۱

 

جس کی بنیاد پر سرمایہ کار ا،ہے ائے مہیا کرتیسرمائے کی حفاظت کے حوالے سے را۔ محفوظ سرمایہ کاری :کری 

ا ہے جس می خطرات کم سے کم ہوں۔ا

ت

ااس کمپنی می سرمایہ لگای

ان تعبیرات کے معانی و مفاہیم مختلف ہوتے ہیں۔جن می ،جیسا کہ ذکر کیا گیا کہ ریٹنگ کے مختلف درجات ہوتے ہیںا:۔خطرات کا تعین۲

ادارے می سرمایہ کاری سے منسلک ی ا  ان خطرات کی نوعیت کو سمجھتے ہوئے اس کمپنی  کار  ا ہے۔جس سے سرمایہ 

ت

واضح کیا گیا ہوی کو   خطرات 

ا ہے۔ا

ت

اسرمایہ کاری کرنے اور نہ کرنے کا فیصلہ کری

اگٓاہی:۔ا۳ حال سے  صورتِ  طور احقیقی  کار خاص  کے  اپرسرمایہ  کاری  سرمایہ  ہی  نہ  اور  ہوتی  رقم نہیں  زی ادہ  ی اس  کے  کار جن  سرمایہ  چھوٹے 

رچےاضافی ا اان کو بغیر اہوتے ہیں، اات کو جانچنے کے لئے اضافی لوگاخطر

 

ی ارے می رائے قائم مطلوبہ ا ا کے،ج کمپنی کی حقیقی صورتحال کے 

اکرنے می مد مل جاتی ہے۔ا

آجاتے ہیں۔کیونکہ کمپنیوں کی ریٹنگ کی وجہ سے۔ ا۴ درجہ  اان اسرمایہ کاری کرنے کے وسیع مواقع: سرمایہ کارکے لئے وسیع مواقع میسر  کی 

بندی سامنے آجاتی ہے اور وہ ان س  می اسانی سے فیصلہ کر سکتا ہے کہ کون سی کمپنی می سرمایہ کاری کرنے می کتنا خطرہ ہے۔ا

32

ا

اریگولیٹر کے لئے بھی ای  طرح سے کسی کمپنی کی صورتحال جانچنے می آسانی ہوجاتی ہے۔ا

وں کےا

 

  
اریٹنگ کے فوائد:ا الئےاکم

ا ہے۔کیونکہ ان۔ سرمایہ اکٹھا۱

ت

 پہنچنا اسٓان ہوجای

ت

کی  ا کرنے می اسٓانی:ریٹنگ کی وجہ سے  اچھی ریٹنگ والی کمپنیوں کے لئے سرمایہ کاروں ی

ا شروع کردیتے ہیںا

 

۔ریٹنگ کی وجہ سے لوگ آسانی سے ان می سرمایہ لگای

33

ا

ا: اچھی۲

 

ا ہے کیونکہ سرمایہ لگانے والے عموما محفوظ سرمایہ ریٹنگ والی کمپنیوں کو کم سود پر سرا ا۔کم سود پر سرمایہ اکٹھا کری

ت

ا آسان ہوجای

 

مایہ اکٹھا کری
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رجیح دیتے ہیں خواہ اس کی آمن کم ہی کیوں نہ ہو۔کیونکہ جتنا خطرہ کم ہوگا اتنا منافع بھی کم ہوگا۔اس لئے اچھی ریٹنگ وا

ت

لی کمپنیاں کم اکاری کو ئ

رچ پر زی ادہ سرمایہ اکٹھا کر لیتی ہیں۔

 

اج

راجات۔کمپنیوں کے۳

 

رچے ہوتے  ا میمی کمی: کمپنیاں سرمایہ اکٹھا کرنے کے لئے مختلف تشہیری اقدامات کرتی ہیں جس ااج

 

بہت سارے ج

ان کی ا آجاتی ہے کیونکہ  رچوں می بہت کمی 

 

ج ان کے  ۔ اچھی ریٹنگ کی وجہ سے  ان کی طرف راغب اچھی اہیں  کار  ریٹنگ کی وجہ سے سرمایہ 

اہوجاتے ہیں ۔

ر ہولڈر سے لے کرعام آدمی :کیٹ می ساکھ کی بہتری۔مار۴  

  

اچھی ریٹنگ کی وجہ سے مارکیٹ می اس کمپنی کی ساکھ بہتر ہونے کی وجہ سے ش

ا ہے ۔ 

ت

ر اس کے پراڈکٹ پر بھی ہوی

 

 کمپنی کی اچھی پہچان بن جاتی ہے جس کا ائ

ت

ای

ات بھی بیان کئے جاتے ہیں مثلا

 

 ریٹنگ ایجنسیوں کا صحیح ریٹنگ نہ دینا، اسی طرح ریٹنگ ایجنسیوں کے ان کےساتھ ساتھ ریٹنگ کے کچھ نقصای

ا ا۔وغیرہ کی وجہ سے سرمایہ کاروں کو نقصان 

 

ڈٹ ریٹنگ می غلطی کری

 

 تجزیہ نہ کرنے کی وجہ سے کری 

ت

ا بھی پڑ سکتا اٹھاتجزیہ کاروں کا درس

 

ی

ہے۔ا

ا 34

اکاتعارف:اشریعہ ریٹنگ ا

اتعریف کرتے ہوئے رقم طراز ہیں:ڈاکٹر محمد ای الگری  شریعہ ریٹنگ کی 

Shari'ah rating is a process the purpose of which is to provide the public with an 
independent appraisal that assesses the commitment of the management of a 
financial institution to follow Shari'ah injunctions in their business and to avail 
Muslims with an unbiased opinion on the Shari'ah quality of the Islamic banking and 

financial products offered to the public by that institution. 35 

 کی شرعی اصولوں کی ی اس شریعہ ریٹنگ ای  ایسا عمل ہے جس کے ذریعہ عوام کو اسلامی مالیتی ادارے کے کاروی ار ی معاملات می 

 

ٹ

 

 من
ج
ی 

 

پ ب
م

  

ی ارے می ای  غیر  ادارے کے پراڈکٹس کی شرعی معیار کے  ی ارے  می ای  غیر جانبدار رائے مہیا کی جائے۔نیز اسلامی مالیتی  داری کے 

صپ اانہ رائے دے۔ا
ع

ت

من

ا

اہم اس می کاروی ار کے بجائے معاملات کا لفظ زی ادہ مناس  معلوم  ایعنی   Businessاس تعریف  می اگرچہ ا

ت

ی کاروی ار کا لفظ ذکر کیا گیا ہے 

ا ہے۔کیونکہ اس صورت می ریٹنگ کا احاطہ ہو

ت

 کے معاملات کا احاطہ کر لیتا۔ H.Rی

ت

اکی ی الیسی سے لے  کر مارکیٹنگ ی

  AAOIFI ا:ہے کی یوں شریعہ ریٹنگ کے تعریفا  نے اپنےمی

“Shari’ah compliance and fiduciary rating – reflects a combined assessment of an IFI’s 
relative state of compliance, duly reflected on a rating (or scoring) scale, with 
standards, regulations and best practices (collectively called benchmarked 
practices) with regard to (a) compliance with Shari’ah principles and rules, (b) 
Shari’ah governance framework, (c) corporate governance practices related to 
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Shari’ah governance, (d) transparency and disclosure, (e) ethics and values, and (f) 

erformance”.p dfiduciary responsibilities an 36 

 پھیلا ہوا ہے:ا

ت

رہ کار درج ذیل امور ی

 

ایہ تعریف قانونی لحاظ سے زی ادہ جامع مانع ہے۔اس  تعریف کے مطابق شریعہ ریٹنگ کا دائ

ا۔ شرعی اصول و ضوابط کی ی ابندی ۔ا۱

ریم ورکا۲

 

ا۔شریعہ گورننس ف

 گورننس کے وہ حصے جو شریعہ گورننس ۳

 

 
ا متعلقہ ہوں۔اسے۔کارپورن

اtransparency and disclosure ادارے کے معلومات کےحوالے سے تشہیر۔فیت اور ۔شفا۴

ا ethics and values  اقداراراور۔اخلاقی امو۵

ا۔امین ہونے کے لحاظ سے ذمہ داری اں اور کارکردگی۔ا۶

ا ہے بلکہ انہ صرف شریعہ اصولوں کی ی اسداری کے حوالے سے کسی ادارے کی درجہا امی ا اشریعہ ریٹنگاس تعریف کی رو سے ا 

ت

 بندی کا اظہار ہوی

 کی درجہ بندی ہوتی ہے۔اذیہ اخلاقی اقدار، شریعہ گورننس،امانتداری کی 

ت

رآ ہونے ی امہ داریوں سے عہدہ ئ 

اضرورت و اہمیت:اشریعہ ریٹنگ کی ا ا

ر اور دوسرے ریٹنگ کے ادارے،ایسے اداروں کی بھی  ریٹنگ کررہے ہیں جو اسلامی مالیت سے وابستہ

 

ر ہیں لیکن  یہ ریٹنگ ا ااگرچہ موڈئ 

ت

زی ادہ ئ

ی ا ا ڈٹ ریٹنگ 

 

ادارے نے ایسی ریٹنگ کے حوالے سے کوئی قدم نہیں انتظامی امورکری  اداروں می سے کسی   ریٹنگ ہوتی ہے۔ان 

ت

کی حد ی

پ لائنس کے تقا
م
ک

ی ات یعنی شریعہ  اہم  اور  اداروں می اپنے قیام کے س  سے بنیادی  ان  ر کرے کہ 
 
ی ات کو ظاہ  اٹھای ا جو اس 

ت

ضے کس حد ی

۔اپورے کئے

37 

ڈمات لینے 

 

 سے لکھ چکے ہیں کہ اسلامی بینکوں کے ساتھ کھاتے کھولنے والوں اور خ

ت

ر اس ی ات کووضاج

 

کیونکہ بہت سارے محققین اور سروئ 

رہے

 

ائ

ت

ی کا  ی اسداری  ی ا شرعی اصولوں کی  اداروں کے ساتھ اسلامی  ان  اور مضبوط محرک  را 

 

ئ   کے لئے س  سے 

ت

 
اہم والوں می سے اکثرن

ت

ی ۔ 

ادارے می کامیابی سے   یہ کوششیں کون سے 

ت

اور کس حد ی ا ہے 

ت

 دلچسپی رکھ

ت

ادارہ ان اصولوں کی عملی تطبیق می کس حد ی کون سا مالیتی 

ی ا شریعہ بورڈ   کی طرف الئےہمکنار ہوئی ہیں اس کی درجہ بندی  کےا رر 

 
 

ڈوائ

 

ای  اداروں می شریعہ  سے کسی  اکوئی نظام نہیں۔اگرچہ اسلامی مالیتی 

پ لائنٹ
م
ک

 می چھپنا  ا)شرعی اصولوں کے ساتھ مطابقت (اادارے کے  شریعہ 

 

 

 

ہونے کے ی ارے می رپورٹ اس ادارے کے سالانہ بیلنس ش

ضروری ہے۔ا

38

ا

ادارے کے شریعہا ا کیونکہ اس رپورٹ می صرف اسی 

ت

پ لائنس کی درجہ بندی کا پتہ چلنا ممکن نہیں ہوی
م
ک

ادارے کی شریعہ  اہم اس سے کسی 

ت

 ای

ا کہ وہ تمام بینکوں کے شریعہ مشیروں کی رپو

ت

ا ہے ۔ نیزعام کسٹمر کے لئے یہ  آسان نہیں ہوی

ت

پ لائنٹ  کو ہونے ی ا نہ ہونے کا ذکر ہوی
م
ک

رٹ کو دیکھ کر 
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  بھی صرف ان  رپورٹوں کی بنیاد پر

ت

 گاہکوں کے لئے  اس کے بعد سرمایہ کاری کا فیصلہ کرےاور اگر ان تمام  رپورٹوں کو ملاحظہ بھی کیا جائے ن

ا ممکن نہیں۔

 

 ان اداروں کی شرعی لحاط سے درجہ بندی کری

اور اس میدان می مقابلے کی فضا  بھی قائم ہوگئی ہے ا رھ گیا   

 

ڈسٹری کا حجم بھی کافی ئ 

  

اس ی ات کی ،اس لئے عصر حاضر می جبکہ اسلامی مالیتی ای

درجہا  ( اور منظور شدہ   ریٹنگ  راہم  اضرورت ہے کہ غیر جانبدار 

 

ف ڈمات 

 

ام سے خ

 

ی ادارے کے  مالیتی  اسلامی  ذریعہ  (کی ایجنسیوں کے  بندی 

پ لائنس کے حوالے سے درجہ بندی کا نظام متعارف کرای ا جائے۔ا
م
ک

اکرنے والے اداروں کی شریعہ 

ا مقاصد:اشریعہ ریٹنگ کےا

 ضروری ہے کہ شریعہ ریٹنگ کا مقصد اس ی ات کی جانچ نہیں ہے کہ ا

ت

ی ا یہ کہ اس ادارے ، ایہ ادارہ اسلامی ہے ی ا نہیںیہاں اس ی ات کی وضاج

  ا

 

راہم شدہ اکی جان

 

ڈمات اور سہولیت اسےف

 

کیونکہ یہ تمام ادارے ی اقاعدہ طور پر شریعہ  ،اسلامی اصولوں کے تحت ہیں ی ا نہیں اکے پراڈکٹ اخ

رر کی رہنمائی می کام کرتے ہیں جن کی منظوری کے بعد ہی ان اداروں کوا

 
 

ڈوائ

 

 کسی پراڈکٹ کو بطور پراڈکٹ  استعمال  کرنے کی ابورڈ ی ا شریعہ ای 

لئے شریعہ ریٹنگ کا  ۔ اس اہے۔جو پراڈکٹ شریعہ بورڈ ی ا شریعہ مشیر سے منظور شدہ نہیں ان کو استعمال کرنے کی گنجائش ہی نہیں املت ا ااجازت ا

  کوئی پراڈکٹ شر ،ز ی ا عدم جواز کی جانچ نہیں ہےامقصد اس پراڈکٹ کے شرعی جو
 

یعہ بوڑد سے منظور ہو تو اس کے بعد اس کی شرعی اکیونکہ ج

اور ریٹنگ ایجنسی کے درمیان تنازعات کا دروازہ کھلنے کا اندیشہ ہےجس  اڈنیز اس سے شریعہ بورا،و عدم جواز کی بحث ای  سعی لا حاصل ہےزجوا ا

ڈسٹری کو فائدے کے بجا

  

انقصان ہوگا۔ا ئےاسے اسلامی مالیتی ای

ر ہونےکسی پرگوی ا کہ شریعہ ریٹنگ ا

 
 

اجائ

 

ر ی ا ی

 
 

رے کے گرد نہیں گھومتی بلکہ مجوزہ ااڈکٹ کے جائ

 

رہ کار اس سے اشریعہا اکے دائ

 

مختلف ا اریٹنگ  کا دائ

ڈ  اس می شریعہ بورڈ کے فیصلوں  ،وسیع ہے  اور

 

 

 
 
ت

سمیت،شریعہ گورننس،اخلاقی معاملات،دی انتداری کے حوالے سے ذمہ داریوں کا بھی اکی ت

اہےاحاطہ کیا جا

ت

لئے اس ریٹنگ سے کسی ادارے کے اسلامی ہونے ی ا نہ ہونے کا تعلق نہیں بلکہ یہ کسی ادارے کے حوالے سے ای  ااس ،ئے گای

ی ابندی ہوتی ہےاور اخلاقی ذمہ داریوں کے پورا کرنے می یہ ا ادارے می شرعی اصول و ضوابط کی کتنی  ر کی درجہ بندی ہےکہ اس 

 

ائ

ت

ی مجموعی 

 

ت

ر ہولڈرز اور کھاتے داروں کے ساتھ منصفانہ بنیادوں پر سلوک ہورہا ہے؟ کیا منافع کی تقسیم اہے۔مثلا کیا مخلص ادارہ کس حد ی  

  

ادارہ می ش

اثوں کی ای  پول سے دوسرے پول می منتقلا

 

 می اس ی ات کا لحاط رکھا جارہا ہے؟کیا ای

 

ٹ

 

 من
ج
ی 

 

پ ب
م

 امی اس ی ات کو م نظر رکھا جارہا ہے؟کیا پول 

ی ات کا لحا ااظ رکھامی اس 

ت

ادارہ ااسلامی ای ا ابینکاسلامی ا ا؟ کیا ا اہےجای داری اں پوری کررہا ہے؟ ان  امالیتی  بحیثیت مضارب اپنے امین ہونے کہ ذمہ 

اور ا ادارہ جس حد  انس   اور  ادارے کی درجہ بندی کی جائے گی  جیسے دوسرے معاملات کو طے شدہ طریقہ کار کے تحت جانچنے کے بعد اس 

 ان تمام شرعی ضوابط کی ی ابند

ت

ای کررہا ہو اسی لحاط سے اس کی درجہ بندی ہو۔ای
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اشریعہ ریٹنگ کے فوائد :ا

اگاہکوں کو فوائد:ا

ری وجہ انا ا۔۱

 

ر ہوئی ہے کہ گاہکوں کا ان مالیتی اداروں ے ساتھ منسلک ہونے کی وجوہات کی می ای  ئ 
 
ر  می یہ ی ات ظاہ

 

 اجیسا کہ مختلف سروئ 

کام کا شرعی اصولوں کے مطابق  اداروں  ا ہےا امالیتی 

 

کری

39

کے نظام کے متعارف ہونے کی وجہ سے گاہکوں کے سامنے مختلف شریعہ ریٹنگ ا

اندازا کا  اہمیت  والی  دی جانے  کو  پ لائنس 
م
ک

ای  کمپنی کی شریعہ  ر 
 
ہ وجہ سے  کی  آجائے گی۔جس  ہو کر سامنے  واضح  ہ کمپنیوں کی شریعہ ریٹنگ  

 سانی ہوگی۔الے سے گاہکوں کو حتمی فیصلہ کرنے می آہوگا۔اور ان اداروں کے ساتھ کاروی اری تعلق بنانے کے حوا

ڈمات حاصل کرنے کے مواقع  ا۲

 

 اداروں کی خ

 
 

 
پ لای

م
ک

۔ریٹنگ کےنظام کا متعارف کرنے سے  ان اداروں کے گاہکوں کو بہتر سے بہتر شریعہ 

کرنے کی کوشش کریں گ۔جس سے ملیں گ۔کیونکہ اس نظام کے متعارف ہونے سے اسلامی مالیتی ادارے بہتر سے بہتر ریٹنگ حاصل ا

 حاصل ہوگی۔ا

ت

ڈمات حاصل کرنے کی سہول

 

ڈ بہتر خ ری 

 

پ لائنس کے حوالے سے م
م
ک

اشریعہ 

پ لائنس ریٹنگ کی ۔۳
م
ک

اسی طرح شریعہ  رھتا ہے 

 

ئ  اعتماد  کا  پر گاہکوں  اداروں   والے  ڈٹ ریٹنگ کی صورت می اچھی ریٹنگ 

 

جس طرح  کری 

رھے گاصورت می جتنے گاہک اس مالیتی ادارے کے

 

ڈ اعتماد ئ  ری 

 

اور  ا ساتھ منسلک ہیں ان کا اس کمپنی پر شریعت کی ی اسداری کے حوالے سے م

ڈ مستحکم ہوگا ری 

 

۔اادارے اور اس کے کسٹمرز کے درمیان کاروی اری تعلق م

40

ا

ڈ۔ اس نظام کے متعارف ہونے سے۴ ری 

 

ی ات کی م  سے اس 
     
ریکٹرز  اور من

 

آف ڈائ اداروں کے  بورڈ   توقع کی جائے گی کہ وہ ااسلامی مالیتی 

اکہ بینک کی شریعہ ریٹنگ کمزور

ت

ی ڈ مستحکم بنانے کی کوشش کریں  ری 

 

پ لائنس کی نگرانی  کے نظام کو م
م
ک

اور  شریعہ  ی الیسیاں بنائیں   نیز نہ ہو۔ اایسی 

ڈکوششیں کریں، رہنمائی کی خلاف ورزی سے بچنےشرعی ری 

 

بینک کی شریعہ کوالٹی ریٹنگ کیونکہ جتنی کم خلاف ورزی ہوگی اتنی ہی ا ا کے لئے م

ڈ مستحکم ہوگی۔ ری 

 

پ لائنس کی بہتری کی صورت می نکلے گا ۔ام
م
ک

اجس کا فائدہ بینک کے اندرونی نظام می شریعہ 

ڈ مستحکم ہو۵ ری 

 

پ لائنس کے شعبے م
م
ک

راہ اں ا۔شریعہ ریٹنگ کا نظام متعارف ہونے سے  شریعہ آڈٹ اورشریعہ  گ۔ کیونکہ ان دونوں شعبوں کا ئ 

ا

ت

ر مجموعی طور پر بینک کے  اراس

 

پ لائنس کے نظام کومضبوط بنانے سے ہے۔جتنے یہ شعبے مضبوط ہوں گ اس کا ائ
م
ک

تعلق بینک کے اندر شریعہ 

پ لائنس پر پڑے گا۔
م
ک

شریعہ 

41

ا

پ لائنس کی ذمہ دار۶
م
ک

ی می اس کے ساتھ ۔اس نظام کے متعارف ہونے سے شریعہ بورڈ پر پریشر می کمی ہوگی  کیونکہ فی الحال اگرچہ شریعہ 

  شری  ہیںا

 

ٹ

 

 من
ج
ی 

 

پ ب
م

۔بورڈ آف ڈائیریکٹرز اور 

42

اہم عملی طور پر شریعہ بورڈ پر  ہی اس کی ذمہ داری ہے کہ وہ ان مالیتی اداروں می شریعہ ا

ت

ی

ر چونکہ  ادار

 

اہم شریعہ ریٹنگ کا ائ

ت

پ لائنس کو یقینی بنائیں ۔ی
م
ک

پ لائنس کے شعبوں کےذریعہ شریعہ 
م
ک

ے کےمالیتی کارکردگی پر آڈٹ اور شریعہ 

پ لائنس کو یقینی بنانے می بورڈ آف ڈائیریکٹرز بھی شریعہ گورننس می طے شدہ ذمہ داری سے عہدہ ا
م
ک

ا ہے جس کی وجہ سے  شریعہ 

ت

رآ بھی پڑی ئ 

ر شریعہ بورڈ پر پڑنے والے پریشر کی کمی کی صورت می ہوگا۔  

 

اہونے کےلئے اقدامات اٹھائیں گ۔جس کاائ
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  اداروں کو فوائد:امالیتیا

پ لائنس اور گورننس اشریعہ۔۱
م
ک

راء ہونے  اکے حوالے سے ارسک ا ا
 
فوائد: شریعہ ریٹنگ کے مجوزہ معیارات کے مطابق درجہ بندی  کے نظام کا اج

ے ریٹنگ سے  ان اداروں کو  شرعی خطرات اور گورننس رسک  کے حوالے سے  سامنے انٓے والےخطرات  سے نمٹنا آسان ہوگا۔کیونکہ یہ ادار

ڈ توجہ کریں گ اور ایسا نظام وضع کریں گ جس سے ان خطرات کا سامنا کم سے کم ہو ری 

 

 ۔ اکی بہتری  کے لئے ان خطرات  کا  سد ی اب کرنے پر م

 رسک کا فائدہ۔۲

 
 

 

 

ا ہے جسریپوٹ

ت

ر پڑی

 

ر  :بینک کو شریعہ کی اصولوں سے عدم مطابقت کی وجہ سے مارکیٹ می اس کی رپوٹیشن پر  منفی ائ

 

 کا ائ

ا ہے۔ریٹنگ کی بہتری کسی بینک کی ریپوٹیشن کی بہتری می کردار ادا کرسکتی ہے

ت

ڈمات لینے والے گاہکوں پر بھی ہوی

 

اور  ابینک کے کھاتوں اور خ

ادارے کے کھا اس  اس  کی ریپوٹیشن مثبت ہوگی۔ جس کا منطقی نتیجہ  تو مارکیٹ می  ادارے کی شریعہ ریٹنگ می بہتری ہو  اور اگر کسی  توں 

ر کا  ہوگا۔ 

 

ڈمات لینے والے گاہکوں پر مثبت ائ

 

خ

43

ا

کھاتوں می اضافہ:شریعہ ریٹنگ کی وجہ سے ان مالیتی اداروں مادی لحاظ سے فوائد ملیں گ جن کی ریٹنگ اورا اسرمایہ کاروں کا  زی ادہ رجحان۔۳

 ایسے لوگوںان اداروں سے تعلق رکھنے والوں می سے ا ااچھی ہوگی۔کیونکہ

ت

 
کی ہوتی ہے جو شریعہ اصولوں کی ی اسداری کے دعوے کی  ااکثرن

اکہ ان کو حلال منافع ملے ی ا کم ازکم ایسے وجہ سے ان مالیتی اداروں سے تعلق استوار کرتے ہیںا

ت

جو ابنانے سے بچ جائیں  ادارے سے تعلق مالیتی ای

ڈ اعتماد ری 

 

کے ساتھ کھاتے داری کا تعلق بنائیں گ ۔جس سے ان ا اسودی معاملات سے منسلک ہو۔اچھی ریٹنگ والے اداروں کے ساتھ گاہک م

ر پڑے گا۔ 

 

رھیں گاور منافع پر بھی ائ

 

ااداروں کے کھاتے ئ 

پر لوگوں کو مختلف سہولیت مثلا  اکے حوالے سے فائدہ: اRate of Return Risk  ا۔۴   سے جتنے منافع 

 

اداروں کی جان مالیتی  اسلامی 

را

 

 ف

ت

ری بینک  جاری Bench Mark Rateاہم کی گئی ہو اور امرابحہ ، اجارہ، سلم وغیرہ کی سہول

 

رضے پر سودکی ادائیگی کی شرح جو مرک

ت

)  ف

رھنے سے ما اکرتی ہے (

 

 کی صورت می  الیتی ادارے کےئ 

  

 
 

  سے اس سے زی ادہ منافع کی پ

 

کھاتے داروں  کو دوسرے مالیتی اداروں کی جان

ا ہے۔اسلامی مالیتی ادارے کو اسی منافع کا مقابلہ کرنےا

ت

 کے خطرات کو کہا جای

44 

کے حوالے سے  بھی فائدہ ہوگا۔کیونکہ ان کے  اRate of Return Risk ا اں کوشریعہ ریٹنگ کے حوالے سے اچھی ساکھ کے حامل بینکو  

  ا

 

جان کی  ان  اگر  ہوگا۔  اعلی معیار  کا  ی اسداری  کی  اصولوں  کا شریعہ کے  ادارے  راس 

 

مرک کا  دلچسپی  کی  داروں  ر کھاتے 

ت

ئ جانے زی ادہ  دی ا  سے 

ا ہوگا۔ا

 

 کری

ت
 

رداس اا کم خطرہ ئ 

ت

 پ
سب

 

ن
  بھی ان کو کھاتوں  می کمی کا  

ت

اوالامنافع سودی مالیتی اداروں سے کم بھی ہوگا ن

اریگولیٹری اداروں کو فوائد:ا

ڈٹ ریٹنگ ایجنسیز کی ریٹنگ سے ان مالیتی اد

 

اروں کی استحکام اور عدم ان فوائد کے ساتھ ساتھ ریگولیٹری اداروں کو جس طرح   غیر جانبدارکری 

پ لائنس  کے لئے ا
م
ک

ا ہے اسی طرح شریعہ ریٹنگ کی وجہ سے بھی ان کو یہ فائدہ ہوگا کہ کون سا ادارہ شریعہ 

ت

جاری شدہ استحکام کے علم کا فائدہ ہوی

  سے شریعہ گورننس پر کس حد عمل

 

 عمل کررہا ہے،اسی طرح ان ریگولیٹری اداروں کی جان

ت

ا ہو رہا ہے ۔ااحکامات   پر کس حد ی
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ڈسٹری کو فائدہ:ا

  

ااسلامی مالیتی ای

ڈٹ ریٹنگ کی بہتری کی  اشریعہ۔۱

 

ریٹنگ کے متعارف کرنے سے اسلامی مالیتی اداروں می مسابقے کی فضا قائم ہوگی۔کیونکہ جس طرح کری 

ا ہے جن کی ریٹنگ بہتر ہو اسی طرح  جس کمپنی

ت

پ لائنس کے لحاظ سے وجہ سے گاہکوں کا رجوع ایسی کمپنی کی طرف زی ادہ ہوی
م
ک

 کی ریٹنگ شریعہ 

رجیح حاصل ہوگی جس کی وجہ سے کمپنیاں شریعہ ا

ت

پ لائنسبہتر ہوگی اس کو بھی دوسری کمپنیوں پر ئ
م
ک

کے نظام کی طرف توجہ دیں گی اور اندرونی  ا

عی اصول و ضوابط  کی زی ادہ سے زی ادہ ی ابندی کی طور پر اس نظام  کے صحیح انطباق کی کوشش می مسابقے کی فضا قائم ہوگی ۔ اس مسابقے کا فائدہ شر

اصورت می حاصل ہوگا۔ا

ڈ مستحکم ہوگی کے متعارف ہونےا ریٹنگ کے نظام۔شریعہ ۲ ری 

 

ڈسٹری وجود می آاور سے شریعہ فائنانس م

  

جو ئے گی۔شریعہ ریٹنگ کی ای  نئی ای

رویج سے

ت

راہم کرے گی۔اس نظام کی ئ

 

ڈسٹری کو کندھا ف

  

پ لائنس کے نظام کو شفافیت  حاصل ہوگی ۔ا شریعہ فائنانس کی ای
م
ک

اشریعہ 

از ہوجائے گا ۔ کچھ ایسی کمپنیا۳  

ت

راہم کرنے والے اداروں می ی اہم ام

 

ں ۔شریعہ ریٹنگ  کے نظام متعارف ہونے سے  اسلامی مالیتی سہولیت ف

 توجہ امور می سے سمجھ کر ان ضا
 
پ لائنس کو زی ادہ قاب

م
ک

 ان امور اسامنے آجائیں گی جو شریعہ 

ت

بطوں پر عمل کرتی ہیں جبکہ کچھ کمپنیاں اس حد ی

اپنا کاروی اری تعلق قائم کرنے کے حوالے سے فیصلہ کرنے می از سے کسٹمرز کو   

ت

ام ،ان کمپنیوں می   نہیں رکھتیں 

ت

 اپر توجہ دینے کی صلاح 

۔ آسانی ہوگیا

45

ا

ات:ا

 

اخلاصہ و سفارش

اکہ لوگوں کو اس ادارے کی اس تمام بحث سے یہ ی ات واضح ہوتی ہے کہ جس طر

ت

ا ہے ی

ت

رار دی ا جای

ت

ڈٹ ریٹنگ کو لازمی ف

 

ح مالیتی اداروں کی کری 

اصولوں کی ا مالی حیثیت کا اندازہ ہو اور اسی درجہ بندی کو منظر رکھ کر سرمایہ کاری کریں ۔اسی طرح اسلامی مالیتی اداروں کے لئے بھی شریعہ کیا

اہم ابتدائی طور پر اس کی نوعیت  لازمی درجہ کی نہ ہو بلکہ اس کو سفارش ی اس داری کے حوالے سے درجہ بندی کا معیا

ت

ا چاہئے ، ی

 

ر متعارف کروای

کی  اس  اور  ہو   اندازہ  کا  اہمیت  کی  اس  کو  اکہ لوگوں 

ت

ی کروای ا جائے  اداروں کے لئے متعارف  ان    سے 

 

کی جان ر 

 

ی اڈئ  ریگولیٹری  درجہ می  کے 

ریشن پر بھی کام ہو سکے۔ا

 
 

ڈڈرڈائ

 

 

 

ا اس

ر دو ی ا تین سال بعد شریعہ ریٹنگ کرو
 
رار دی ا جائے مثلا ہ

ت

ا نیز اس کے بعد شریعہ ریٹنگ کو سالانہ کے بجائے ای  خاص مت کے بعد لازمی ف

 

ای

رار دی ا جائے  ۔ 

ت

الازمی ف

ری بینکو

 

اور اس کے لئے مرک رھانے پر کام کریں 

 

 ئ 

ت

ادارے بھی شریعہ ریٹنگ کے لحاط سے اپنی صلاح  ڈٹ ریٹنگ کے 

 

اور ریگولیٹری کری  ں 

اغاز کریں۔ااداروں سے مل کر کام کا آ

ا چاہتے ہیں۔اسی طرح 

 

اداروں کی حوصلہ افزائی کریں جو شریعہ ریٹنگ کے کاروی ار سے منسلک ہوی ری بینک،ایسے 

 

اور مرک ادارے   ریگولیٹری 

رھانے  کی حوا

 

 ئ 

ت

ڈٹ ریٹنگ سے وابستہ اداروں کو بھی شریعہ ریٹنگ کے حوالے سے صلاح 

 

اصلہ افزائی کریں ۔کری 
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دور کرنے کی کوشش ا کو  ڈ می حائل رکاوٹوں 

 

 

 
 
ت

اور قوانین کی ت ی الیسیوں  ری بینک بھی شریعہ ریٹنگ سے متعلقہ 

 

اور مرک ادارے   ریگولیٹری 

رغیب دیں۔ا

ت

اکریں۔نیز اسلامی مالیتی اداروں کو اس کے فوائد سے اگٓاہ کرکے اس کی ئ

اکہ ااسلامی مالیت سے وابستہ علماء و ما  

ت

روئے کار لا کر شریعہ ریٹنگ  کی اہمیت کو اجاگر کریں  ی رین کو بھی چاہئے کہ وہ  ابلاغ کے مختلف ذرائع کو ئ 
 
ہ

 م عوامی سطح پر اس  حوالے سے شعور پیدا ہو۔نیز عوامی سطح پر اس کی اہمیت کا علم ہونے سے مالیتی ادارے،خود ہی شریعہ آڈٹ کے فائدے کو

آ کا  آغاز  انظر رکھ کر اس  کا  دور  پ لائنس کے ای  نئے 
م
ک

اداروں می شریعہ  اء اللہ اسلامی مالیتی 

 

ان ش غاز کرنے کی کوشش کریں  گ جس سے 

 ہوگا۔ 
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